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Sta bi I ity Fu nd Risque le plus faible Risque le plus élevé
P V c L'indicateur de risque part de I’hypothése que vous conservez le produit 6 années.
Si vous optez pour une sortie avant échéance, vous pourriez obtenir moins en retour.

Politique de placement

L'objectif de placement du portefeuille est de réaliser un accroissement continu du patrimoine, au
moyen d'un placement substantiel dans des titres a revenu fixe et d'un placement plus limité en
actions.

Performance du fonds
Time Period: Since Common Inception (02/07/1998) to 31/10/2019

70,0%
60,0%
50,0%
40,0%
30,0%
20,0%
10,0%
0,0%
-10,0%
1999 2004 2009 2014 2019
Stability Fund 66,4%
Performance Kerngegevens
YTD 3 mois 1 an 3 ans 5ans 10ans Date de constitution 01/07/1998
Stability Fund 8,91 -0,26 6,70 1,87 2,09 3,02 Devise Euro
Date de performances 31/10/2019
ISIN BE0389181174
Performance annuelle NAV (Mo-End) 2,09
YTD 2018 2017 2016 2015 2014
Stability Fund 8,91  -5,64 2,16 1,93 1,86 6,94  Standard Deviation 4,92
Répartition par type d'actif Répartition géographique actions
% %
Obligations 69,4 e Etats-Unis 46,4
® Actions 22,4 Europe 30,7
Liquidités 6,6 Royaume-Uni 7,9
Autres 1,7 L'Asie Emerging 5,0
Total 100,0 Japon 4,5
e 'Asie 2,6
Ameérique du Sud 1,2
L'Afrique 1,0
Europe Emerging 0,4
® Australie 0,3
Total 100,0

Disclaimer: Les chiffres de rendement historiques ne peuvent d'aucune maniére garantir des bénéfices futurs. Cette fiche est purement informative. Les chiffres de
rendement sont calculés aprés déduction des charges courantes mais ne tiennent pas compte des frais d'entrée et de sortie ni des taxes de la police d'assurance vie. Vous
retrouverez toutes les informations nécessaires sur les fiches info financiéres et le réglement de gestion, disponibles sur www.pv.be.

P&V Assurances SCRL. Entreprise d’assurance agréée sous le code 0058. Siége social: Rue Royale 151 - B 1210 Bruxelles. BCE/TVA BE 0402 236 531 - RPM Bruxelles -
www.pv.be.

Source: Morningstar Direct
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A
10 premiéres lighes du portefeuille Répartition géographique obligations
Pondération % %
DPAM L Bonds EUR Quality Sustainable P 14,44 * Etats-Unis 18,4
DPAM Capital B Bonds EUR M/T P Cap 10,39 eItalie 14,5
DPAM Bonds L Corporate EUR P 7,79 \ rence s
Invesco Euro Corporate Bond C EUR Acc 7,09 Espagne 8,0
®Pays-Bas 6,8
DPAM INVEST B Bonds Eur P Cap 7,00 y !
® Allemagne 5,6
DPAM HORIZON B Bds Gl Inf Lk P EUR Hdg 5,80 .
Royaume-Uni 4,3
DPAM L Bonds Emerging Markets Sust P EUR 5,23 Belqi 41
elgique ,
DPAM INVEST B Bonds Eur IG P Cap 4,76 Autres 40
I
DPAM Capital B Eqs US Div P EUR Cap 3,97 eIrlande 17
I
DPAM Capital B Egqs US Idx P EUR Cap 2,71 Other 197
I
Repartition sectorielle actions Répartition sectorielle obligations
% %
Technologies de I'information 19,0 ¢ Obligations d’Etats 513
Financiéres 12,9 o . :
. Obligations d’entreprises 38,5
Industrie 12,5 o,
Consommation non-cyclique 11,9 Lquidites oz
Consommation cyclique 11,8 Securitized L5
Santé 11,2 Structures financiéres 1,4
Immobilier 7,8 Municipal 0,0
® Matériaux 4,7 Total 100,0
® Energie 3,3
Télécommunications 2,9
® Services publics 2,0
Total 100,0

Qu'est-ce que la déviation standard ?

L'indicateur déviation standard est une mesure de la volatilité (mobilité) d'un rendement historique sur un
investissement. Plus la déviation standard est élevée, plus la plage de répartition des rendements potentiels est large.

Comment calcule-t-on la déviation standard ?

Morningstar calcule entre autres la déviation standard sur la base des rendements sur 36 mois d'un fonds avec la formule
standard de la déviation standard, pour le ré-échelonner ensuite sur une période d'un an. La formule assez simple
mesure la répartition des rendements autour du rendement moyen. Si le rendement moyen est de 10% et la déviation
standard de 20%, dans 95% des cas le rendement se situera entre -30% et 50% (plus et moins deux écarts-types)

Il s'agit tout de méme du futur, pas du passé ? Et pourquoi les rendements supérieurs a la moyenne
contribuent-ils également a accroitre le risque ?

Il s'agit du futur et le passé donne une indication du risque futur. La déviation standard dévie en effet aussi vers le haut
en tant que risque, alors qu'aucun investisseur ne déplorera obtenir un rendement supérieur a la moyenne.
Malheureusement, dans la pratique il s'avére que les extrémes vers le haut coincident avec des extrémes vers le bas et
la déviation standard constitue précisément pour cette raison un bon indicateur de risque.

Disclaimer: Les chiffres de rendement historiques ne peuvent d'aucune maniére garantir des bénéfices futurs. Cette fiche
est purement informative. Les chiffres de rendement sont calculés aprés déduction des charges courantes mais ne
tiennent pas compte des frais d'entrée et de sortie ni des taxes de la police d'assurance vie. Vous retrouverez toutes les
informations nécessaires sur les fiches info financiéres et le réeglement de gestion, disponibles sur www.pv.be.

P&V Assurances SCRL. Entreprise d’assurance agréée sous le code 0058. Siege social: Rue Royale 151 - B 1210
Bruxelles. BCE/TVA BE 0402 236 531 - RPM Bruxelles - www.pv.be.
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